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Predmluva

Ctenafi se do rukou dostdvad publikace s ndzvem Manazerska ekonomie. Jeji ambici je
teoreticky pokryt vykladovou formou problematiku ze stejnojmenného kursu. Tato
publikace si klade za cil roz&ifit znalosti studentd nabyté v rdmci studia zakladniho kursu

v celé radé hlavnich oblasti predmétu zajmu makroekonomie.

Publikace ma charakter vyukovych skript, kde kazda kapitola respektuje pevné danou
strukturu. Na pocatku kazdé z dvanacti kapitol je uveden jeji Uvod a cil. Kapitoly dale
pokracuji vykladem dil¢iho tématu, ktery je strukturovan do podkapitol maximalné treti
urovné. Ve vsech pripadech kapitolu vZzdy uzavird doplnéni o klicova slova, prehledné
shrnuti presentované v bodech a fesSené testové otazky. Zavér publikace je opatfen
vzorovym zkousSkovym testem a glosarem stru¢né vysvétlujicim zakladni pojmy kazdé

z kapitol.

Tento text vznikl primarné pro potieby studentl Vysoké &koly ekonomie a managementu.
Zakladnim vychozim teoretickym zdrojem se staly prednaskové presentace pouzité pfi
vyuce v ramci kursu Makroekonomie II doc. Ing. Tomase Pavelky, Ph.D., kterému timto

dékuji za vSechny jim poskytnuté materialy. Publikace je vénovana Lence Zlatohlavkové.
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Kapitola 1: UVOD DO MAKROEKONOMIE

Uvod

Kapitola 1 vymezuje makroekonomii jako oblast ekonomie. Struc¢né definuje a kategorizuje
metodologii makroekonomického vyzkumu. Nasledné je pozornost vénovana cCtyrem
zdsadnim oblastem, které maji pro makroekonomii prioritni vyznam. Dlraz je pfitom
kladem na metodiku kvantifikace jednotlivych makroekonomickych ukazatel s ohledem
na skute¢na data Ceské republiky. Kapitolu uzavird uvedeni vyznamu makroekonomie pro
praktické vyuziti a akcentace komplexniho pFistupu v makroekonomickych otazkach. Tato

kapitola je znac¢né provazana s naplni predmétu Makroekonomie I.

Cile kapitoly

a) predstavit makroekonomii a jeji oblast vyzkumu;

b) vymezit zdkladni makroekonomické oblasti, kterymi jsou makroekonomicky
produkt, cenova hladina (potazmo inflace), nezaméstnanost a vnéjsi ekonomické
vztahy na makro Urovni. Za timto Ucelem jsou vymezeny ukazatele, které umoznuji
dané oblasti postihnout;

c) definovat vyznam makroekonomie predevsim s ohledem na jeji praktické vyuziti.

1.1 Makroekonomie a jeji vymezeni

Makroekonomii je mozné definovat jako Cast ekonomie, ktera se zabyva problematikou
ekonomiky celku, pfiéemz za celek v této souvislosti mize byt povazovan predevsim stat
(napf. Ceskd republika) ¢ mezindrodni hospodarsko-politickd organizace tvorena
Clenskymi staty (napf. Evropskd ménova unie). Ekonomiku ,celku" pfitom v tomto
kontextu muiZeme chdpat jako systém hospodarskych subjektl (ptedevdim vyrobnich
podnik(, dovozcl, vyvozcl, doméacnosti, finanénich instituci, obchodnikd apod.) a
hospodarsko-politickych politickych autorit (predevsim vlady a centralni banky), vazeb
mezi nimi a vzdjemného plsobeni, pfitemz kazdy z té&chto subjektd a autorit sleduje a

snaZi se naplnit své vlastni zajmy. Tyto zadjmy jsou pFitom ¢asto protichldné.

©VSEM 2014 5
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Definice
Makroekonomie

Cast ekonomie, jez se zabyva chovanim ekonomiky celku (napr. statu, ekonomického

uskupeni apod.).

Napf. doméacnosti na trhu statkd a sluzeb by nejradé&ji nakupovaly co nejlevnéjsi produkty,
zatimco vyrobni podniky se snazi svou produkci prodat za maximalni ceny. Skutec¢na cena
je pak dana vysledkem implicitni kompromisni dohody mezi nakupujicimi (v tomto pfipadé
domacnostmi) a prodejci (v tomto pripadé vyrobnimi podniky). V jiném pfikladu, kde
vyrobni podnik ma zajem financovat svou investici Uvérem od obchodni banky, je jeho
banka by nejrad&ji poskytla Gvér co nejdrazsi, nebot Uroky z puUjéek jsou jejimi
nejvyznamnéjsimi prijmy.

Zajmy statem zfizenych hospodarsko-politickych autorit — centralni banky a vlady - jsou
v hospodarské oblasti v obecné roviné udrzovat stabilitu makroekonomického vyvoje. Za
timto Ucelem tyto subjekty disponuji (zakony definovanymi) pravomocemi a nastroji,
jejichz vyuzivani umoznuje tento vyvoj do jisté miry ovliviiovat.

Do oblasti pfedmétu zkoumani makroekonomie jako spoleCenské védy patfi problémy
souvisejici s vykonnosti ekonomiky, nezaméstnanosti, cenovou Urovni a zahrani¢nim
obchodem dané ekonomiky. Makroekonomie se rovn&z zabyva fungovanim trhd v rdmci
platnych norem, dopady rozhodovani vilady a centralni banky na hospodarstvi jako celek,
jakoz i mezindrodni komparaci ekonomik svéta. Neomezuje se vSak jen na popis problému
nebo analyzu daného vyvoje, nybrz jejim cilem je formulace doporuceni a navrzeni

opatreni, jejichz implementace do praxe by zlepsila aktualni stav hospodarstvi jako celku.

Makroekonomie ze své podstaty Casto nebere v Uvahu chovani jednotlivych ekonomickych
subjektd zvlast, nebot jejich chovanim se zabyva predevsim mikroekonomie. Neznamena
to vsak, Zze makroekonomie v plné mife abstrahuje od jednani individui. Byt jisté
makroekonomické jevy jsou identifikovatelné pouze na agregatni Urovni hospodarstvi
(napf. inflace), jejich povaha je determinovdna chovanim jednotlivcl. Proto vétSina
soudobych makroekonomickych pristupd vychazi z mikroekonomického zdzemi, resp.

chovani jednotlivych ekonomickych subjektl za danych podminek.

Z hlediska metodologie ,mainstreamovy" makroekonomicky vyzkum vyuziva dva
alternativni pristupy, které je mozné oznacit za pristup teoreticky a pfistup empiricky.

Teoreticky vyzkum modeluje s vyuzitim matematického aparatu obecné vztahy mezi

©VSEM 2014 6



Studijni text: ManaZerskd ekonomie (pokrocily kurz)

ekonomickymi subjekty. Tyto vztahy jsou modelovany na zdkladé logickych pfedpokladd,
které jsou v souladu s realitou, a to s cilem definovat potencialné platné hypotézy. Jako
priklady tohoto pfistupu je mozné uvést optimalizacni Ulohy zaloZzené na maximalizaci
uzitku, model mezic¢asové volby, model vSeobecné rovnovahy a dalsi. Empiricky vyzkum
vyuziva zejména statisticky a ekonometricky aparat za ucelem ovérovani platnosti hypotéz.
Jejich platnost (potvrzeni i vyvraceni, resp. nepotvrzeni hypotéz) je testovana na zakladé
skutecnych dat minulého obdobi. Ekonometricky pfistup umoznuje v jistém slova smyslu i

spravné rozlideni pfi¢in od nasledkd, coZ je jednim z kritickych aspektd makroekonomie.

Teoreticky pristup obvykle kombinovan s pfistupem empirickym. Je nutné si ovSem
uvé&domit, Ze ekonomie je védou socialni, coZ vystupy zkoumanych modell znaéné (oproti
prirodnim védam) relativizuje, nebot zpravidla neplati universalné, nybrz omezené. To je
dané zejména tim, Ze oblast makroekonomiky je znacné slozitym komplexem, kdy dana
velicina je ovliviiovana celou fadou dil¢ich determinant. V Uvahu je samoziejmé nutné brat
. 7 . 7 ’ V. . v . v v Ve o 7 . . 7
i vzajemnou provazanost zkoumanych velicin, jakoz i zpozdéni pusobeni vlivu jednée

veli¢iny na druhé.

1.2 Zakladni makroekonomické ukazatele

V ramci této podkapitoly jsou definovany zakladni makroekonomické ukazatele, a to ve
Ctyrech hlavnich oblastech zajmu makroekonomie, kterymi jsou Uroven produkce, cenové
hladiny a nezamé&stnanosti. Vylet doplfiuje vymezeni pozice dané ekonomiky vG¢&i
zahrani¢i, resp. vymezeni vnéjsich ekonomickych vztahd. Vzhledem k tomu, Ze vyklad a
definice danych ukazatelG byly pfedmétem publikace Makroekonomie - zakladni kurs, je
v této publikaci problematika rFesena strucné s ohledem na predpokladanou Urover znalosti

studentd.

1.2.1 Makroekonomicka produkce

Agregatni (celkova, popf. makroekonomickd) produkce je jednim z nejzakladnéjsich
makroekonomickych charakteristik, které spoluurcuji stav (potazmo vyvoj) dané
ekonomiky. Nejbéznéjsim ukazatelem vyjadfujicim celkovou produkci daného statu je
hruby domaci produkt.
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Definice
Hruby domaci produkt

Souhrnna hodnota viech produktl a sluZeb v trznich cenéch, které jsou vyprodukované
a poskytované v dané ekonomice za dané casové obdobi, a to bez ohledu na to, zda
produkty c¢i sluzby vyprodukovali a poskytovali rezidenti! nebo nerezidenti dané

ekonomiky.

Z hlediska hrubého domaciho produktu je tedy klicovy aspekt Uzemi, kde se dana hodnota
finalni produkce ¢i sluzeb vytvorila, nikoliv fakt, zda danou hodnotu vytvorili domaci
vlastnici vyrobnich faktor( (rezidenti) nebo cizinci (nerezidenti).

Hruby domdci produkt mize byt uréen tfemi zplsoby, pfi¢emz rozli§ujeme metodu

vydajovou, vyrobni a diichodovou.

Vydajovda metoda urceni HDP je obecné zalozena na predpokladu, ze hodnota toho, co se

v dané ekonomice vyrobi, musi byt rovna vydajim, které se na dané produkty a sluzby
vynaloZi, tj. zjednodusené souctu véech vydaji v ekonomice daného statu. V teorii je tato
metoda vymezena jako soudet agregatnich spotiebnich vydajd (domacnosti), soukromych
investi¢nich vydajl (firem), vladnich vydaji na nédkup produktd a sluzeb a &istého exportu

(export ponizeny o import). Uvedeny pristup demonstruje nasledujici vzorec:

HDP=C+I1+G+X—M (1.1)

kde C vyjadfruje spotiebni vydaje domacnosti, I investi¢ni vydaje firem, G vydaje vlady na

nakup produktl a sluzeb, X vyvoz a M dovoz.

Ve statistické praxi je vydajovd metoda zaloZzena na souctu vydaji na koneénou spotfebu
vynaloZenych rezidenty, tvorbu hrubého kapitdlu a salda exportu a importu dané
ekonomiky. Vydaje na konecnou spotifebu jsou dale clenény na spotiebni vydaje
domacnosti, spotfebu vlady a neziskovych instituci slouZicich domacnostem. Tvorba
hrubého kapitdlu se dale ¢leni na tvorbu hrubého fixniho kapitdlu, zménu zdsob a zménu

v porfizeni cennosti. Saldo exportu a importu (tj. Cisty export) vyjadfuje zahranic¢ni

! Rezidentem jsou pfFitom viechny ekonomické subjekty, které maji hlavni ekonomicky zéjem v dané ekonomice.
Tento zajem je pfitom obecné vymezen tak, Ze se na Uzemi dané ekonomiky se nachazi misto, kde ekonomicky
subjekt realizuje svou rozsahem vyznamnou hospodarskou cinnost po urcitou dobu. Specifické vymezeni
rezidentl u rGznych ekonomickych subjekti (domacnosti, akciovych spole¢nosti, nadnarodnich spolecnosti a
dalsich) je definovano metodikou Mezinarodniho ménového fondu.
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Studijni text: ManaZerskda ekonomie (pokrocily kurz)

poptavku po produktech a sluzbach, které byly vytvoreny ¢i poskytnuty v dané ekonomice.

Vyse uvedeny pfistup je doplnén nasledujicim vzorcem.

HDP =VKS+THK +X —M (1.2)

kde VKS znaci vydaje na konecnou spotiebu, THK tvorbu hrubého kapitalu (pfi jisté mire
zjednodudeni tvorbu hrubého kapitdlu miZzeme chapat jako investi¢ni vydaje firem),
znaceni X a M jiz bylo vysvétleno. Podily vybranych vydajovych slozek na celkovém HDP

Ceské republiky v roce 2012 uvadi obr 1.1.

Obr. 1.1 HDP Ceské republiky v roce 2012 - vydajova metoda?

B Domacnosti
O Vladni instituce
E Tvorba hrubého kapitdlu

O Saldo vyvozu a dovozu

Pramen: CSU.

Nejvyznamnéjsi (zhruba polovi¢ni) podil tvofi spotfebni vydaje domacnosti. U vladnich
vydajl a investi¢nich vydaju firem (pfesn&ji u tvorby hrubého kapitélu) podily prevy$uji

20%. Cisty export pfitom tvori 6% z celkového HDP. Vyznam zahrani¢niho sektoru je viak

2 V uvedeném grafu je abstrahovdno od findlnich vydaji na spotfebu neziskovych instituci slouZicich
domacnostem (non-profit institutions serving households), které tvori necelé procento HDP. Soucet vydajl na
konec¢nou spotrebu je tak predstavovan souctem spotrebnich vydaji domdcnosti a vladnich vydajd na nakup
produkce a sluzeb.
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samoziejmé vyssi, nebot je tfeba si uvédomit, Ze export je ponizen o dovoz. Samotné

exporty pritom tvofi vice nez 75% HDP.

Dalsi metodou urceni HDP je metoda vyrobni, jejiz podstatou je agregace hrubych

pfidanych hodnot na rdznych stupnich vyroby v rdznych sektorech spoluutvarejicich
makroekonomicky produkt daného statu. Hrubou pfidanou hodnotu je mozné obecné
definovat jako rozdil mezi hodnotou produkce a hodnotou mezispotifeby. To znamena, ze
hrubou pfidanou hodnotu urcité firmy ziskame tak, ze od hodnoty prodané produkce jsou
odecteny vsechny naklady na potizeni vstupl aZ do faze, kdy se s danymi nakoupenymi
vstupy (suroviny, polotovary, materidly apod.) zacne dale operovat prostfednictvim
vlastnich vyrobnich faktord (zaméstnanci dané firmy, vyrobni linky dané firmy nebo

vyrobni linky pronajaté danou firmou apod.).

Vyrobni metoda upravuje soucet hrubych pfidanych hodnot o dvé polozky, coz vyplyva ze
skutecCnosti, Ze produkce je vyjadfena v zakladnich cenach vyrobce a uzitd produkce na
predchazejicim stupni vyroby je vyjadifena v trznich cenach. K danému souctu jsou tak
pfi¢teny dané z produkce (nebot jsou soucasti trznich cen finalni produkce) a odelteny
dotace na produkci (které jsou prakticky transfery vlady plynouci firmam, které snizuji

ceny produkce). Uvedena metoda je vyjadiena nasledujicim vzorcem.

HDP =ZHPH+DZP—DnP (1.3)

kde HPH predstavuje hrubou pridanou hodnotu, DzP dané z produkce (spotfebni dan a dan

z pridané hodnoty) a DnP dotace na produkci.

Obr. 1.2 uvadi konkrétni hodnoty pro klicové polozky vyrobni metody urceni ¢eského HDP

v roce 2012. Hodnoty jsou v milidnech korun v béznych cenach (v cenach roku 2012).

Obr. 1.2 HDP CR v roce 2012 - vyrobni metoda

Hruba Dané z Dotace na Hruby

Produkce | Mezispotieba prFidana rodukt rodukty (-) domaci
hodnota P P Y produkt
9778 735 6 326 998 3451 737 452 404 -58 215 3 845 926

Pramen: CSU.
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Studijni text: ManaZerskd ekonomie (pokrocily kurz)

V souladu s vyse uvedenym je hruba pridana hodnota vypoctena jako rozdil mezi produkci
a mezi spotiebou. Hruby domaci produkt je nasledné odvozen pravé od hodnoty hrubé
pridané hodnoty, ke které jsou pficteny dané vazané na produkci, a odecteny dotace na
produkci.

Posledni vyuZivanou metodou vypoltu HDP je dlchodovd metoda. Tato metoda scita

véechny priméarni dichody (pFijmy) vyplacené v dané ekonomice pfed zdan&nim. Jednd se
tak o soucet mezd (véetné pojistnych plateb), Cistych urokd (ziskané Uroky minus
zaplacené Uroky), rent (pFijmy z nemovitosti rizného typu), ziskd (resp. nerozdélenych
ziskl podnikQ) a prijmd ze sebezaméstnani (ptijmy osob samostatné vydéle¢né &innych),
které jsou jesté dale upraveny o nepfimé dané a o amortizaci (opotiebeni). Uvedeny

pristup reprezentuje tento vzorec:

HDP=M+R+U+Z+PzS+ND+ A (1.4)

kde M oznacuje mzdy, R renty, U Groky, Z zisky, PzS ptijmy se sebezaméstnani, ND

nepfimé dané a A amortizaci.

Ve statistické praxi se dlichody kategorizuji do ti hlavnich skupin. Konkrétné jde o ndhrady
zaméstnancim (vyplacené mzdy navys$ené o platby socidlniho a zdravotniho pojisténi),
Cisté dané z produkce a z dovozu (dané minus dotace na produkci) a hruby provozni
prebytek a smiseny dichod. Posledni uvedend poloZka se pfitom ziskdva z HDP rezidualné,
pfiéemZ v podstaté predstavuje nerozdélené zisky podnikl, zisky pouzité na investice a
dal&i (v jinych polozkdch nezahrnuté) dlchody.3 Pro statistické Géely je hruby provozni
prebytek a smigeny dlchod dale ¢lenén na tvorbu hrubého kapitdlu a &isty provozni

prebytek a smieny dtchod.

HDP = NZ + CD + HPPSD
(1.5)

kde NZ znadi ndhrady zaméstnancim, CD ¢isté dané z produkce a z dovozu a HPPSD hruby

provozni prebytek a smigeny dlchod.

3 Rezidudlni (zbytkové) ziskani uvedené Géetni polozky znamend, Ze ji uréime tak, Ze od HDP odelteme viechny
ostatni polozky vymezené dlichodovou metodou. Provozni prebytek je tvoren predevsim dichody plynoucimi
z vlastnictvi aktiv (majetku) vyuZitych ve vyrobé, presnéji uvedeno zisky plynoucimi z podnikani, které jsou
redukované o zisky plynouci z drzby zasob, z drokd, dividend, podild na zisku a z pachtovného). Provozni prebytek
je definovan jako rozdil mezi pfidanou hodnotou, nahradami zaméstnancim a Cistymi danémi z vyroby. Smiseny
dlchod predstavuje souhrn odmén za préci, ktera je vykonana vlastnikem nebo ¢leny jeho rodiny v nesdruzené
spolecnosti. Slovo ,,smiSeny” zde vyjadfuje skutecnost, Ze jej nelze odlisit od podnikatelského zisku majitele.
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Na obr. 1.3 jsou uvedeny hodnoty vyse vymezenych poloZek dlchodové metody uZivané
pro kalkulaci HDP Ceské republiky v roce 2012. Hodnoty jsou opét uvedeny v miliénech

korun v béznych cenach (tj. v cenach roku 2012).

Obr. 1.3 HDP CR v roce 2012 - déichodova metoda

Nahrady Cisté dané z vyroby Hruby provozni Hruby domaci
v o prebytek a smiseny
zameéstnancum a dovozu o produkt
duchod
1 655 675 363 186 1 827 065 3 845 926

Pramen: CSU.

V relativnim (procentnim) vyjadreni je nejvyznamnéjsi polozkou HDP hruby provozni
prebytek a smiSené pFijmy, které spole¢né tvoti cca 47,5%. Nahrady zaméstnanc{ jsou na

HDP zastoupeny podilem 43%. Cisté dané jsou zastoupeny necelymi deseti procenty.

Alternativou pro vyjadreni vykonnosti ekonomiky je tzv. hruby narodni diichod.

Definice
Hruby narodni dichod

Souhrnnd hodnota vsech prvotnich pfijmovych ddchodd rezidentskych jednotek

ekonomiky za urcité ¢asové obdobi.*

Hruby narodni dlichod je odvozen od hrubého domaciho produktu®, ke kterému je pFi¢teno

saldo ¢istych prvotnich dlichodl rezidentl dané ekonomiky se zahrani¢im®.

V pripadé Ceské republiky je saldo ¢istych prvotnich dlchodd setrvale zaporné. V roce
2013 dle zdrojd Ceského statistického Uradu ¢inilo saldo prvotnich déchodl -257 miliard
Ceskych korun. Vyjadreno relativné ve vztahu k hrubému domacimu produktu, byl hruby

narodni dtchod nizsi priblizné o 7%.

4 Mezi prvotni pfijmové dlichody Fadime ndhrady zaméstnancdim, dané z vyroby a z dovozu (minus dotace),
prijmové minus vydajové dlchody z vlastnictvi a hruby provozni prebytek a smiseny dichod.

> 0 zahrnuti jednotlivych poloZek do hrubého narodniho dichodu (oproti hrubému domécimu produktu)
rozhoduje to, kdo uvedené hodnoty vytvofril (pfesnéji uvedeno, zda vyrobni faktory byly ve vlastnictvi rezident(
nebo nerezident(), nikoliv kde se hodnoty vytvofily.

6 Saldo ¢&istych prvotnich dichodu je agregace rozdilu pfijatych a vyplacenych mezd a dichodi z vlastnictvi
(urokd, dividend a reinvestovanych ziskl z aktiv vlastnénych nerezidenty).
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