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1 ZNACKY A SYMBOLY V UCEBNIM TEXTU

Znacky a symboly v ucebnim textu

Struktura distan¢nich ucebnich texttl je rozdilna jiz na prvni pohled, a to napf. v zarazovani grafic-
kych symbolut - znacek.

Specifické grafické znacky umisténé na okraji stranky upozorfiuji na definice, cvicent, ptiklady s postu-
pem fesent, klicovd slova a shrnuti kapitol. Znacky by mély studenta intuitivné vést tak, aby se jiZ po
kratkém sezndmeni s distancni ucebnici dokdzal v textu rychle a snadno orientovat.

Definice Q

Upozortiuje na definici nebo poucku pro dané téma.

Priklad A

Oznacuje priklad praktické aplikace uciva véetné feseni.

Otdzky k procviéeni a Gkoly

o~

Oznacuje otdzky a tikoly s postupem feseni na konci kapitoly.

Kliédova slova 2

Upozortiuje na diileZité vyrazy ¢i odborné terminy nezbytné pro orientaci
v daném tématu.

Shrnuti kapitoly @

Shrnuti kapitoly se zatazuje na konec dané kapitoly. Prehledné, ve strukturovanych bodech
shrnuje to nejpodstatnéjsi z predchoziho textu.
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Uvod do makroekonomie

Uvod do makroekonomie
Uvod

Podivejme se nejprve na to, co vlastné makroekonomie zkouma, ¢imz vymezime makroekonomii
vidi ostatnim oblastem ekonomické teorie. Poté se zamétime na kli¢ové makroekonomické jevy, jako
je makroekonomicky produkt, cenova hladina, nezaméstnanost ¢i ekonomické vztahy se zahrani¢im.
Dotkneme se vSak také oblasti makroekonomické statistiky, ktera se zabyvé kvantifikaci uvedenych
jevil, nebot schopnost makroekonomie jevy analyzovat a hospodarské politiky reagovat je podminé-
na pravé dostupnosti statistickych informaci. Na redlnych datech pro Ceskou republiku si ukdzeme
vyvoj klicovych makroekonomickych jevi, zminime vSak také metodické zaludnosti, kterymi je vy-
povidaci schopnost ptislusnych indikatort ovlivnéna.

Cile kapitoly

=  seznamit se s predmétem zkoumdni makroekonomie a s vazbou makroekonomie a mikroeko-
nomie;

= vymezit zakladni makroekonomické jevy, kterymi se makroekonomicka teorie zabyva (mak-
roekonomicky produkt, cenova hladina, nezaméstnanost a vnéjsi ekonomické vztahy), vysvét-
lit obsah statistickych indikatort popisujicich dané jevy;

» vysvétlit vazbu makroekonomie, makroekonomické statistiky a makroekonomické analyzy.
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Uvod do makroekonomie

Makroekonomie a jeji vymezeni

Makroekonomie se zacala etablovat jako svébytna oblast ekonomické teorie zejména s prichodem
tzv. keynesianské revoluce ve 30. letech 20. stoleti. Velkd hospodarska krize, jez vypukla v roce 1929
a zasahla v podstaté v§echny sektory ekonomik vyspélych stati, vytvorila silnou poptavku narodnich
autorit po teoriich, které by vysvétlovaly chovani velkych ekonomickych celk, a také ndstrojich, které
by umoznovaly vyvoj ekonomiky v ¢ase regulovat. Keynesianska teorie potfebné instrumentarium
nejen poskytla, ale ptinesla i teoretické zdtivodnéni aktivnich zasaht statnich autorit do ekonomické-
ho systému. Tim se de facto zrodila makroekonomie, jak ji dnes zname.

Oproti mikroekonomii, kterd fesi rozhodovani ekonomickych subjektti na trovni jednotlivce (spo-
trebitele ¢i vyrobce), se v makroekonomii posouvdme na troven agregovaného celku a zabyvame se
jeho ekonomickym chovanim. Zakladnim ,,velkym celkem® byva ekonomika na tizemi ur¢itého statu,
nicméné muiizeme prirozené resit ekonomicky vyvoj celkdt nadnarodnich, jako jsou hospodarské ¢i
ménové unie. Ci mdZe jit naopak o nizsi ekonomické celky, jakymi jsou jednotliva odvétvi (primysl,
obchod aj.), jejichz podil na celkovém produktu miize signalizovat dlouhodobé strukturdlni zmény,
¢i jednotlivé ekonomické sektory (domacnosti, vladni instituce aj.). Podstatou zlistava, Ze se pohybu-
jeme vzdy na agregatni irovni, zkoumame chovani néjak vymezené skupiny ekonomickych subjekt.

Ackoli makroekonomie je ¢asto vnimana jako striktné oddélena od mikroekonomie, bylo by chyb-
né se domnivat, Ze jde o dvé na sobé zcela nezavislé oblasti. V podstaté jde o dvoji pohled na jednu
(ekonomickou) realitu. Mikroekonomie se zabyva rozhodovanim jednotlivci, v rolich vyrobcii ¢i
spotfebiteld. Makroekonomie fe$i chovani velkych celkii, nicméné to je determinovédno pravé roz-
hodovanim na Grovni jednotlivcil. Proto i soucasné ptistupy k modelovani vyvoje ekonomik stavi na
mikroekonomickych zakladech, tedy na rozhodovani na tirovni jednotlivci.

Makroekonomie se tak zabyva agregovanym vysledkem rozhodovani tisici a miliénti ekonomic-
kych subjektii s riiznymi zajmy. Spotfebitelé chtéji nakoupit co nejlevnéji, vyrobci za co nejvyssi cenu
prodat. Dluznici zadaji co nejlevnéjsi avéry, poskytovatelé financovani pozaduji uréitou co nejvys-
§1 kompenzaci. Vysledkem této interakce je urcitd vyse produktu, vyvoj cenové hladiny, uroven za-
méstnanosti aj., které indikuji, do jaké miry jsou plany obou stran trzniho systému v souladu, ¢i jak
vazna nerovnovaha na trzich panuje. Nerovnovazna situace poté muize byt feSena trznim ¢i netrz-
nim mechanismem, kde netrzni feSeni je realizovano zejména vladnimi a neziskovymi institucemi,
¢i centralni bankou. Z povahy feseného problému vyplyvd, Ze kvantifikovat chovani celého systému,
identifikovat pri¢iny nerovnovah a nasledné je cilenymi zasahy autorit napravovat, se potyka s vy-
znamnymi nejistotami, jako je pfesnost méfeni, zpozdéni v analyza situace a implementace opatfeni,
¢i samoziejmé i adekvatnosti ekonomickych teorii.

V této souvislosti je tfeba pfipomenout, ze ekonomie je véda spolecenska, kauzalni vztahy mezi eko-
nomickymi ukazateli nejsou v ¢ase zcela stabilni. Tvirci hospodarské politiky si jednoduse nemohou
byt kuptikladu jisti, ze fiskalni impuls v podobé danové ulevy vzdy a vsude povzbudi poptavku. Zalezi
na konkrétnich okolnostech, v neposledni fadé na oc¢ekavani jednotlivci. Budou dodate¢né prijmy
spise usporeny, protoze spotfebitelé ocekavaji vys$si zdanéni v budoucnu ¢i se obavaji ztraty zamést-
nani? Nebo dodate¢ny ptijem opravdu utrati a povzbudi poptavku po statcich a sluzbach? Budou vzdy
banky reagovat na sniZeni zakladni irokové sazby centralni banky snizenim urokovych sazeb na

uvéry podnikiim a domacnostem? Prinese riist danovych sazeb vzdy riist danovych prijma?

Svét socialnich véd je v tomto ohledu nejisty, konkrétni makroekonomicka situace je determinova-
na rozhodovanim miliéna jednotlivcid, které jsou ovlivnéno jejich zdjmy, zkuSenostmi, znalostmi ¢i
ménicimi se o¢ekavanimi. Presto tviirci makroekonomickych politik, pfedev$im ministerstva a cen-
tralni banky, vyuzivaji makroekonomické modely a teorie ve snaze dosahnout makroekonomické
rovnovahy. Vyuzivaji statisticky a ekonometricky aparat k identifikaci vztahti mezi makroekonomic-
kymi proménnymi, k hledani kauzalit mezi jevy. Nicméné ze zjevnych divodi se pohybuji ve sfére
vyznamnych nejistot.
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Uvod do makroekonomie

Q

Makroekonomie

Cést ekonomické teorie, kterd zkoumd ekonomické chovéni velkych ekonomickych
celky, af jiz odvétvi, sektoru, trhi, celé ekonomiky & nadndrodnich celkd jako hos-
poddfskych zén & ménovych zén (Holman, 2010).

Makroekonomické agregaty
a kvantifikace ekonomickych jevuy

Nyni si definujme zakladni makroekonomické ukazatele, s nimiz makroekonomie pracuje a jejichz
konkrétni droven ¢i vyvoj byva cilem makroekonomickych politik. Jedna se o makroekonomickou
produkci, cenovou hladinu, nezaméstnanost a ekonomické vztahy ke zbytku svéta (platebni bilance).
Podivame se stru¢né na zédkladni definice a vymezeni klicovych agregatu, véetné jejich slabych stra-
nek. V praxi je makroekonomicka rovnovaha sledovana fadou dalsich ukazateld, zejména vefejné
dostupna sada ukazateli pouzivand pro identifikaci nerovnovah v ramci EU a eurozény, tzv. ,Macro-
economic Imbalances Procedure (MIP)“, poskytne ¢tenafi vhodné rozsifeni povédomi o praktickém
pohledu na problematiku makroekonomické rovnovahy.

1.2.1 Hruby domaci produkt

Agregatni produkce je jednim ze zédkladnich ukazateli ekonomické vykonnosti ekonomiky, z néhoz
je odvozovana ekonomicka uroven, ale i dynamika ristu ekonomiky ¢i pozice v ramci ekonomického
cyklu. Ackoli existuje fada alternativnich ukazateld, nejbéznéjsim ukazatelem pouzivanym jako indi-
kator agregatni produkce je hruby domaci produkt (HDP).

Q

Hruby doméci produkt

Souhrnny ukazatel ekonomické aktivity, ktery méfi hodnotu statkd a sluzeb vypro-
dukovanych v dané ekonomice za dané casové obdobi, bez ohledu na skuteénost,
zda vlastnikem vyrobnich zdrojo v dané ekonomice jsou domdci (rezidentské) &i
zahraniéni (nerezidentské) ekonomické subjekty (CSU).

Hruby domdci produkt se tyka urc¢itého geografického celku a méfi produkt vytvoreny produktivni
¢innosti na daném uzemi bez ohledu na skute¢nost, zda vlastnikem vyrobnich faktori je rezident ¢i
nerezident. Jinymi slovy auta vyrobend na ¢eském uzemi jsou zapocitina do HDP Ceské republiky,
resp. ptidana hodnota ptidand k hodnoté auta subjektem na tizemi Ceské republiky, bez ohledu na
skute¢nost, zda je podnik vlastnén osobou z Ceské republiky ¢i zahrani¢ni. Ukazatelem, ktery vlast-
nictvi vyrobnich faktort zohlednuje, je hruby narodni dichod, ke kterému se dostaneme pozdéji.

Hruby domaci produkt stoji na predpokladu, Ze hodnota vyrobenych statkil a sluzeb je rovna vydajiom
na tyto statky a sluzby, a vytvoreny produkt je tak souc¢asné dichodem. Tento zékladni predpoklad
umoznuje se na HDP podivat ze tfi pohledi, vyrobniho, vydajového a dichodového. Z praktického
hlediska se sou¢asné jedna o tfi metody, kterymi lze HDP kvantifikovat. Vy$e HDP ziskana vemi tfemi
metodami je prirozené stejna, nebot se pouze jednd o tfi rtizné perspektivy pohledu na jednu konkrétni
ekonomickou realitu. Vyrobni metoda nahlizi na HDP jako na hodnotu vytvorenych statki a sluzeb.
Vydajova metoda jako na hodnotu vydajti vynalozenych na porizeni téchto statki a sluzeb. Dtichodova
metoda poté nahlizi na produkt jako na diichody vytvorené v ramci produktivnich ¢innosti.
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Pfedtim, nez se budeme zabyvat podrobnéji jednotlivymi metodami, je vhodné uvést par metodic-
kych poznamek. V prvé radé fakt, ze HDP je ukazatel akrudlni, nejde o méfeni ptijmi ve smyslu ho-
tovostnich toktl. Jinymi slovy vytvofeni pfidané hodnoty se automaticky nerovna penéznimu pfijmu
producenta. HDP je dale zaloZen na konceptu finality produktd, tj. z jeho hodnoty jsou vylouceny
meziprodukty, vstupy, jenz ve vyrobni sféfe déle (z)méni svoji podobu. Zde se zrcadli ptivodni ucel
HDP, kterym bylo méfeni zdanitelné kapacity ekonomik pro ucely fizeni véle¢nych financi. Dale,
HDP je veli¢inou tokovou, nezachycuje iroven bohatstvi, natoz tfeba lidské stésti, jenz je z definice
subjektivnim pocitem. Je primdrné orientovan na trzni transakce', ¢imz ze stéry HDP unikd rada
aktivit zvysujicich blahobyt, jako zejména neplacena prace v domacnostech.

Zacnéme vyrobni metodou, jejimz jadrem je soucet pridanych hodnot na vsech stupnich vyroby vsech
sektorii domdci ekonomiky. Pfidanou hodnotou rozumime hodnotu, kterou vyrobce za pomoci vy-
robnich faktort (zejména prace a kapitalu) pridal k hodnoté vstupti do dané vyroby (materidl, suro-
viny, nedokoncend produkce, sluzby atd.). Pfidanou hodnotu tak jednoduse mitizeme vyjadrit jako
rozdil mezi hodnotou produkce a hodnotou mezispotieby. Mezispotfeba zahrnuje vstupy, které ve
vyrobé méni svoji podobu, naklady vstupujici do mezispotieby tak nezahrnuji mzdy, dané, investi¢ni
vydaje (resp. pouze postupné opotrebeni majetku), pokuty, dary, a fadu dalsich.

Jak je uvedeno vyse, ze pridand hodnota je jadrem vyrobni metody, oviem pouze pfidana hodnota
k vycisleni HDP vyrobni metodou nestaci, nebot neni ocenéna v cenach, které kupujici skute¢né pla-
ti. Problém je s ocenénim produkce, ktera je zjistovana v zakladnich cenach, tedy bez vlivu dani na
produkty a dotaci na produkty. Abychom oba agregaty ocenili skute¢né placenymi trznimi cenami,
musime produkci prevést do trznich cen o¢isténim pravé o dané a dotace na produkty (¢i produkci).

HDP = ¥ HPH + DzP - DnP (1.1)

Agregat DzP predstavuje dané na produkty, tj. ty, které pfimo zvysuji cenu produktu (DPH, spotfebni
dan ¢i clo), agregat DnP poté dotace na produkty, které zase pfimo snizuji kone¢nou cenu produktu (do-
tace na jednotku produkce, napf. pfepraveného pasazéra, kilo produktu atd.). AZ poté lze konstatovat,
ze je ziskano HDP v trznich cenach. Nicméné i poté je nutno jisté obezfetnosti, nebot HDP nezahrnuje
pouze statky a sluzby prochazejici trhem, ale i ty, které trhem neprochazeji (netrzni produkce). Netrzni
produkece je ocenéna souctem nakladu, jako uvazovanou nejblizsi aproximaci cen trznich. Zde jde sa-
moztejmé zejména o produkci vladnich instituci, o vefejné statky a sluzby, pro néz trh neexistuje (vetej-
nd sprava, narodni obrana, vefejny poradek aj.). Velikost HDP v béznych cendch daného roku a jednot-
livych komponent z pravé strany rovnice 1.1 jsou na ptikladu Ceské republiky ilustrovény v grafu 1.1.

A GRAF 1]
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1 Nicméné zachycuje i netrzni aktivity vladnich a neziskovych instituci, které jsou pii absenci srovnatelnych trznich cen oce-
nény nakladové.
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Na vyrobni metodu v systému narodniho ucetnictvi pfimo navazuje metoda dichodova, kterd scita
mzdové naklady a zisky kapitdlu, o¢i$téné o dané a dotace na vyrobu (tj. nikoli na produkty). Diicho-
dova metoda tak indikuje, jak je pfidand hodnota alokovdna mezi vyrobni faktory (praci a kapital),
coz je tradi¢nim predmétem zkoumani politické ekonomie. Formdlné mizeme HDP dichodovou
metodou zapsat:

HDP = ndhrady zaméstnanctim + provozni prebytek + smiseny diichod + dané
z vyroby a dovozu - dotace na ¢innost 1.2)

Provozni prebytek 1ze pfipodobnit provoznim ziskiim vyrobct. Nahrady zaméstnanct zahrnuji ne-
jenom penéZni, ale i nepenézni mzdy (benefity), stejné jako platby socidlniho a zdravotniho pojisténi.
SmiSeny dichod se poté vztahuje k ziskiim samostatné vydélecnych osob, kde hranice mezi mzdou,
jako odménou vyrobnimu faktoru ,,prace” za zapojeni do vyrobniho procesu, a ziskem, jako odménou
kapitalu za zapojeni do vyrobniho procesu, neni zcela ostra. Dané a dotace na ¢innost poté oznacuji
transfery, které nemaji pfimy vliv na kone¢nou cenu (dotace nakladi, kryti ztrit transfery ze statniho
rozpoctu aj.). Struktura HDP dichodovou metodou a jeji vyvoj je ilustrovdna v grafu 1.2 na prikladu
Ceské republiky.

A GRAF12

HDP Ceské republiky dichodovou metodou, mil. K¢

14 000 000

12 000 000
10 000 000
8000 000
6 000 000
4000 000
2000 000
0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
-2 000 000
®m Néhrady zaméstnancim B Dané z vyroby a z dovozu Dotace (-) M Hruby provozni piebytek a smiseny dichod ® Hruby domaci produkt
Zdroj: CSU

Struktura HDP ziskaného dtichodovou metodou a jeji zmény maji samozfejmé vyznamny analytic-
ky potencial. Rast podilu ndhrad zaméstnanctim na celkové pridané hodnoté vytvaii kapacitu pro
zvy$eni kone¢né spotieby v pristich obdobich, zatimco rast podilu ziskd podnikil naopak pro rust
investi¢nich vydaji. Nicméné vzhledem k obtiznosti ziskdni adekvatnich datovych zdroji ztstava
diichodova metoda spise dopliikovou metodou, ktera vychazi z objemu HDP ziskaného metodou vy-
robni a vydajovou.

Nyni se podivejme pravé na metodu vydajovou, kterd je v makroekonomické teorii Siroce vyuzivana
a je jednim z klicovych instrumentd keynesianské ekonomické teorie. Jak je uvedeno vyse, klicovym
predpokladem HDP a narodniho tcetnictvi je rovnost produktu a vydaju (a diichodii generovanych
vyrobou). HDP vydajovou metodou se tak z definice musi rovnat HDP ziskaného metodou vyrobni
(a prirozené i metodou dichodovou). Formalné mtizeme vydajovou metodu zapsat nasledovné:

HDP=C+I+G+ (X-M) (1.3)

Agregat C reprezentuje soukromé vydaje na kone¢nou spotiebu, tj. vydaje domdcnosti a neziskovych
instituci slouzicich domacnostem na individudlni spotfebu. Agregat G poté kvantifikuje vydaje vlad-
nich instituci, které mohou byt jak na individualni (8kolstvi, zdravotnictvi, doprava aj.), tak na kolek-
tivni spotfebu (vefejna spréva, obrana, spravedlnost aj.). Agregat I poté zachycuje vydaje investi¢ni,
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které se v systému narodniho ucetnictvi nazyvaji jako tvorba hrubého kapitalu. Mtize jit jak o inves-
tice soukromé, tak investice verejné. Vydaje vladnich instituci na pofizeni investi¢nich statkii tak
nejsou zachyceny v agregatu G, ale L.

Nedilnou soucasti vypoc¢tu HDP vydajovou metodou je prirozené zahrani¢ni obchod se zbozim
a sluzbami. Zatimco agregat X obsahuje zbozi a sluzby vyvezené z domaci ekonomiky, tj. zahrani¢ni
poptavku po domacim zbozi, agregat M vyjadiuje hodnotu zbozi a sluzeb dovezenych do domaci
ekonomiky. Dovozy nejsou odecteny z diivodu, Ze jsou povazovany za negativni jev, ale jednoduse
proto, ze cilem statistiki je zméfit HDP vyprodukované v doméci ekonomice. Jelikoz zbozi a sluzby
dovezené ze zahranici, které mohou byt svoji povahou spotfebni i investi¢ni, jsou jiZ obsaZeny v ostat-
nich agregatech (C + I + G), musime tuto hodnotu odecist, nebot jde o pfidanou hodnotu vytvoienou
v zahranic¢i. Pokud bychom dovozy neodecetli, ziskali bychom ukazatel, ktery se nazyva domaci ab-
sorpce, tj. C+I[+G.

A CVICEN T

Jak se do HDP promitne hodnota auta dovezeného ze zahrani¢i? Které komponenty HDP budou
ovlivnény?

Ciselna ilustrace objemu jednotlivych slozek a vyvoj struktury HDP Ceské republiky je uvedena v na-
sledujicim grafu:

A GRAF13
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Jak vidime, soukromd spotieba hraje trvale dominantni roli ve struktute HDP, mezi 45-50 % ve sledo-
vané ¢asové fadé 2011 az 2021. Pokud pfipoéteme i spotfebu vladnich instituci, vzroste podil spotieby
na celkovém HDP na dvé tietiny az 70 % celkové hodnoty HDP. V pripadé ¢eské ekonomiky lze také
pozorovat trvaly pozitivni prispévek zahrani¢niho obchodu, coz reflektuje proexportni orientaci ces-
ké ekonomiky a Sirokou pritomnost podniki, které jsou pfedmétem primych zahrani¢nich investice.
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Par metodickych pozndamek

Jednim z klicovych momentii kvantifikace HDP je odliseni mezispotieby od konecné spotieby. Spoleh-
livost rozliseni obou veli¢in ptimo ovliviiuje vysi HDP, ale bylo také historicky tradicnim predmétem
sporil. Jsou vydaje na ndrodni obranu pouze nutnym zlem, ,,pouhym® ndkladem na mirovy chod spo-
le¢nosti, a mély by tak byt zapocteny do mezispotieby (a tim redukovat HDP)? Ci se v pFipadé ndrodni
obrany jednd o findlni produkt, ktery md naopak HDP navysovat? Uvedeny spor zutil v poloviné
20. stoleti, nicméné zastdnci pohledu ,,nutného zla“ (mezi néz patfil i Keynes) v tomto sporu prohrdli
a podobné vydaje viddnich instituci jsou dnes povazoviny za vydaje navysujici HDP skrze netrzni
produkci a koneénou spotfebu vlddnich instituci.

Nejedna se ptirozené o jedinou hraniéni situaci, kdy zatazeni vydaje nemusi byt zcela jednoznacné,
at jiz metodicky, i z pohledu praktického méteni. Piedstavme si napt. prosty ndkup rohlikii. Je to ko-
necnd spotieba, kterd navysuje HDP? Ano, pokud jsou rohliky uréeny pro nasi findlni spotfebu. Miize
to byt mezispotieba? Ano, pokud rohliky vyuZijeme k tomu, Ze budeme veler proddvat parky v rohliku
na hudebnim festivalu. V takovém ptipadé je konecnym produktem az onen pdrek v rohliku, rohlik
bude pouze meziproduktem. Statek je tak zattidén dle ticelu, pro néjz je potizen.

Dalsi ne vZdy zcela ostrou hranici je hranice mezi mezispottebou a investicnimi vydaji. Pokud statek
slouzi ve vyrobé po vice obdobi, mél by byt zatazen jako investicni vydaj (a tim navysovat HDP). Po-
kud je naopak ve vyrobé spottebovdn v daném obdobi (obvykle rok), jednd se o mezispotiebu. Na prvni
pohled jasnd definice vSak nardzi na zelenost stromu ekonomického Zivota, jehoz plody nelze vZdy
jednoznacné zatadit do jedné i druhé Skatulky. Konkrétné miiZzeme zminit napt. vydaje na software,
ktery ptirozené miiZe slouZit po vicero obdobi, vydaje na vyzkum a vyvoj, jehoz dlouhodoby p¥inos
je obvykle nejasny. Neni bez zajimavosti, Ze nejasnosti kvantifikace investic a HDP vedly nékdejsiho
$éfa FEDu Alana Greenspana k zdvéru, Ze riist amerického HDP byl (nevhodnym) metodickym poje-
tim vydajii na software podhodnocen (vydaje obsazené v mezispotiebé mély fakticky navysovat HDP)
a dlouhodobé nizké tirokové sazby FEDu tak byly diivodné (Fleckenstein, 2008).

Hojné analytické i administrativni uziti ma ukazatel od HDP pfimo odvozeny, kterym je hruby
narodni dichod (HND). Ukazatel HND, dfive nazyvany hruby narodni produkt, se od HDP meto-
dicky lisi o saldo prvotnich dichodt (mzdy, renty, dividendy aj.) mezi rezidenty a nerezidenty. HND
tak oproti HDP jiz zohledriuje, kdo je vlastnikem vyrobnich faktor, které vytvorily makroekonomic-
ky produkt na daném tzemi. Odplyne-li ¢ést diichodu vytvoreného v domaci ekonomice do zahrani-
¢i, bude produkt vytvoreny na daném tzemi prevysovat diichod, ktery byl z této produkce rezidenty
ziskan. Jak ukazuje nasledujici graf 1.4, tato situace pravidelné nastdva v ¢eské ekonomice predevsim
kvili odlivu dividend z podnikil pod zahrani¢ni kontrolou.

A GRAF14
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Q

Hruby nérodni dichod

Ukazatel, ktery oproti HDP zohledfuje vlastnictvi vyrobnich faktord v domaci eko-
nomice, tedy zda je vlastnikem rezident, &i nerezident. Hruby ndrodni dichod je
0&etné hrubym domdcim produktem oé&isténym o saldo prvotnich dichodid (mezd,
dividend, Grokd, rent aj.) mezi doméci ekonomikou a zahranigim (CSU).

1.2.2 Cenova hladina a inflace

Cenovy systém je klicovym koordinatorem ekonomickych aktivit, ktery na volnych trzich sméruje
vzacné zdroje do vyroby statki, které si spotfebitelé nejvice preji. Sledovat vyvoj cen je tak pro vyrob-
ce kli¢ové, nicméné my se pohybujeme na makroekonomické trovni, proto nas vice nez individualni
ceny bude zajimat vyvoj celkové cenové hladiny. Tempo ristu celkové cenové hladiny je ptirozené
vyznamnym voditkem pro hospodéarskou politiku, ovliviiuje chovani fiskdlnich a ménovych autorit,
ovliviuje chovani spotfebiteltl skrze dopadu na realnych dichod, ale i investort.

O jakych cenach vlastné mluvime? Pozornost hospodarskych politikii je upfena predevsim na ceny
spotfebitelské, které vyznamné ovliviuji chovani klicového ekonomického sektoru, tj. sektoru spotre-
bitelt. Spotfeba obvykle zaujima nejvyssi podil v HDP, chovani jednotlivct ve spottebé je tak pro vy-
voj produktu klicové. Nicméné spotiebni ceny nejsou prirozené zdaleka jedinym cenovym segmen-
tem v ekonomice. Sledovany jsou ceny vyrobct, jako predstihovy indikator vyvoje spotfebitelskych
cen, ale samoziejmé i ceny nemovitosti, ceny finan¢nich instrumentd, jejichz vyvoj je zase dilezity
pro stabilitu finan¢niho sektoru a historie nabizi fadu prikladd, kdy neudrzitelny cenovy vyvoj ve
finan¢ni sféfe dopadl velmi tvrdé i na redlnou ekonomiku.

Nejcastéji pouzivanym indikatorem cenové hladiny je vsak index spotfebitelskych cen (CPI). Index
pracuje s vazenymi priméry individudlnich cenovych indexti vybranych produktd a sluzeb, které
spotfebitelé nakupuji. Vybér je zaloZen na statistickych informacich o objemu prostfedki vynalo-
zenych spotrebiteli na ten ktery statek ¢i sluzbu (aktudlné spotfebni ko§ zahrnuje zhruba 450 repre-
zentanttl). Index je publikovan na mési¢ni, ¢tvrtletni a roéni bazi. Nutno poznamenat, ze index by
mél byt ocistén o vliv rostouci kvality vyrobki, zohlednovat ménici se strukturu spotfeby a musi se
vyporadat s dal§imi komplikacemi, jako je uvadéni novych vyrobki, které neexistovaly v predchozim
obdobi, slevovymi akcemi, existenci bali¢ki cen atd. Prakticka kompilace tak prirozené celi fadé ob-
tizné fesitelnych situaci, napt. centralni bankéti standardné pocitaji s nedplnym zachycenim rostouci
kvality vyrobku ve vy$i zhruba 1 procentniho bodu.



